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日経平均株価は、3万4,000円水準でサポートされ、3

万5,000ドル台まで切り返す展開になった。米国株が

安値修正の動きを見せたことが、日本株もサポートし

た。米中間の関税の応酬が一服し、両国の関係改善が

進むとの期待感が、投資家のリスク選好性を高めた。

この結果、米国株と同様に日本株についても押し目買

い優勢の展開になった。実際に米中関係の改善が実現

するのかは不透明感が強いが、安値修正の動きが優勢

になっている。25日には日米財務相会合が開催された

が、特に通商リスクへの警戒感を高めていくような動

きは見られなかった。協議内容の詳細は不明だが、円

高・ドル安の目標レートの要求といったマーケットが

警戒された対応は行われなかった模様だ。日米通商協

議についても先行き不透明感が強いが、積極的に通商

リスクを織り込んでいくような必要性はみられなかっ

た。

米中通商環境の改善期待が維持されると、米国株連動

で日本株も底固い展開になろう。実際に米中通商環境

の改善が実現するのか不透明な環境で本格的な上昇打

診は難しいが、短期目線では3万6,000ドル台を打診す

る可能性もあろう。引き続き米中両国の動向に注目し

たい。もっとも、今週から日本は大型連休入りする市

場参加者が多く、中国も5月1日から労働節の連休にな

る。このため、活発な売買が行われる可能性は低く、

売買見送りムードが強まる可能性には注意が必要。5

月1日に日本銀行金融政策会合が開始されるが、政策

変更は想定されていない。植田総裁は利上げの基本姿

勢は維持する見通しだが、先行き不透明感から積極的

な利上げ姿勢が示されることはないだろう。

サイコロジカルは、前週の6勝6敗から8勝4敗に。14日

RSIは54.24。

【日本株】 通商リスク緩和で底固い【米国株】 米中関係改善期待で修正高

【ダウ工業平均株価】

今週の予想レンジ 3万9,000～4万1,500ドル

先週のレンジ 3万7,830～4万0,376ドル

【日経平均株価】

今週の予想レンジ 3万5,000～3万6,500円

先週のレンジ 3万4,109～3万5,835円

ダウ工業平均株価は、3万8,000ドル台を割り込んだ後、

4万ドルの節目を回復する展開になった。トランプ米

大統領の政策に対する不信感から、週前半は上値の重

さが目立った。「米国売り」への懸念もあり、上値の

重さが目立った。一方、週中盤以降は押し目を買い拾

う動きが優勢になり、安値から2,000ドル幅の切り返

しになっている。米中通商環境の改善期待が浮上した

ことが、投資家のリスク選好性を高めた。米中通商環

境に大きな動きがみられた訳ではないが、米中対立が

一服し、通商協議開始への期待感が強くなった。ベッ

セント米財務長官は、中国が対応すれば数ヵ月以内に

通商協議を開始し、緊張を緩和させる合意が可能とし

ている。トランプ米大統領も、米中対立をあおるよう

な発言は止めている。「米国売り」の動きを警戒した

一時的な対応の可能性もあるが、株価は底固さが目

立った。

トランプ米大統領の通商政策に強く依存する。このま

ま米中間の緊張緩和を促すような動きが続くと、株価

は底固く推移しやすい。トランプ大統領の発言によっ

て地合が一瞬にして悪化する可能性も抱えているが、

トランプ米政権から前向きなメッセージが発せられて

いる間は、安値修正を進める展開が支持される。ただ

し、実際に米中間で直ちに何らかの合意が形成できる

のかは不透明感が強い。また、各国に対して発動され

た相互関税、自動車関税なども早期解消が見込まれて

いる訳ではない。米経済の減速圧力は避けられず、株

価も底入れを確認したというよりは、短期修正高局面

との評価になろう。4万1,000ドルを超えると、チャー

ト主導の買いも膨らみやすくなる。

サイコロジカルは、前週の4勝8敗から7勝5敗に。14日

RSIは48.04。
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ダウ工業平均株価・構成銘柄　週間変動率

（%、前週比） シンボル 業種 2025/3/28 2025/4/4 2025/4/11 2025/4/18 2025/4/25

アップル APPL コンピュータ -0.2 -13.5 +5.2 -0.6 +6.2

アムジュン AMGN 医薬品 -2.9 -4.1 -2.9 -3.0 +1.3

アマゾン・ドットコム AMZN 小売 -1.8 -11.3 +8.1 -6.6 +9.5

アメリカン・エキスプレス AXP 金融 -1.9 -12.0 +7.5 +0.1 +5.4

ボーイング BA 航空機 -2.7 -21.2 +14.8 +3.2 +9.9

キャタピラー CAT 重機 -1.8 -12.6 +1.9 +0.3 +4.1

セールスフォース・ドットコム CRM 情報・通信 -3.8 -10.8 +5.9 -3.0 +8.3

シスコシステムズ CSCO 情報・通信 +0.9 -10.4 +5.1 -2.7 +1.7

シェブロン CVX 石油 +0.8 -13.7 -5.3 +1.7 +0.6

ウォルト・ディズニー・カンパニー DIS 娯楽・メディア -1.4 -14.8 +1.6 -0.1 +6.4

ゴールドマン・サックス GS 金融 -3.9 -13.3 +5.0 +3.0 +6.9

ホームデポ HD 小売 +2.0 -1.2 -0.0 +0.3 +0.7

ハネウェル・インターナショナル HON 製造 +0.1 -9.2 +4.0 -1.0 +1.3

アイ・ビー・エム IBM コンピュータ +0.1 -6.8 +3.5 +1.4 -2.7

ジョンソン・エンド・ジョンソン JNJ 医薬品 +0.0 -6.4 -1.0 +3.8 -1.8

JPモルガン・チェース JPM 金融 +0.5 -13.4 +12.3 -1.8 +5.0

ザ・コカコーラ・カンパニー KO 飲料 +2.5 -0.6 +2.1 +2.2 -1.5

マクドナルド MCD 外食 +0.5 -2.3 +3.3 +0.5 +1.7

スリーエム MMM 化学 -3.7 -12.4 +7.1 -4.2 +5.5

メルク MRK 医薬品 -4.2 -8.7 -2.8 -1.5 +6.1

マイクロソフト MSFT ソフトウェア -3.2 -5.0 +8.0 -5.3 +6.5

ナイキ NKE その他製品 -6.8 -9.5 -5.0 +2.5 +3.3

エヌビディア NVDA 半導体 -6.8 -14.0 +17.6 -8.5 +9.4

プロクター・アンド・ギャンブル PG 日用品 +0.8 -2.5 +1.9 +2.2 -5.6

シャーウィン・ウィリアムズ SHW 塗料 +1.6 -2.3 +1.4 -1.0 -0.5

トラベラーズ TRV 保険 +2.0 -7.5 +1.2 +4.4 +1.3

ユナイテッド・ヘルス UNH 保険 -0.2 +1.7 +14.2 -24.2 -7.8

ビザ V その他金融 +2.1 -8.7 +6.5 -1.1 +1.7

ベライゾン・コミュニケーションズ VZ 通信 +2.1 -4.2 +1.6 +0.7 -4.8

ウォルマート・ストアーズ WMT 小売 -1.0 -2.3 +11.6 +0.5 +2.0

（出所）LSEGよりマーケットエッジ作成
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日経平均株価・業種別　週間変動率

（%、前週比） 2025/3/28 2025/4/4 2025/4/11 2025/4/18 2025/425

水産 -0.1 -5.1 +0.9 +1.3 -0.2

鉱業 -2.0 -13.6 -3.2 +4.7 -0.1

建設 -0.7 -6.3 +0.9 +4.4 +1.1

食品 -1.0 -3.0 +1.2 +3.9 -1.2

繊維 -0.8 -9.2 -5.7 +3.1 +1.4

パルプ・紙 -2.3 -9.8 +0.8 +3.6 +2.4

化学 -2.1 -7.3 -1.1 +2.2 +3.1

医薬品 -0.1 -4.4 -5.3 +9.9 +0.4

石油 -4.8 -16.4 -4.1 +3.2 +0.4

ゴム -0.1 -15.3 +0.9 +7.2 +2.0

窯業 -1.2 -10.1 -1.0 -0.6 +4.9

鉄鋼 -2.8 -7.6 +0.3 +5.9 +0.0

非鉄・金属 -3.0 -12.4 -0.5 +1.5 +3.5

機械 -2.2 -10.8 -1.4 +1.6 +3.0

電気機器 -1.9 -12.1 -0.2 +2.3 +5.9

造船 -1.8 -21.0 +2.4 +5.4 +5.1

自動車 -4.4 -11.3 -0.6 +4.9 +4.2

輸送用機器 -2.6 -1.0 -8.7 +2.8 -0.3

精密機器 -0.9 -11.5 -2.2 +0.8 +5.4

その他製造 -1.2 -10.0 -0.4 +3.2 +0.9

商社 +0.7 -8.0 -0.0 +1.3 +2.0

小売業 +1.9 -0.8 +3.3 +3.9 -2.2

銀行 -2.6 -17.8 -0.9 +6.4 +3.0

その他金融 -1.5 -8.0 -3.8 +4.6 +1.7

証券 -3.2 -13.0 -1.2 +3.6 +2.2

保険 +1.0 -13.5 -3.9 +5.9 +4.5

不動産 +0.7 -1.5 -0.3 +2.9 -0.1

鉄道・バス -2.2 -3.5 +1.0 +2.8 -1.2

陸運 -2.4 -3.0 -1.1 +2.3 -0.6

海運 -3.9 -11.2 +2.5 -0.4 +5.5

空運 -1.1 -7.5 -0.3 +3.1 +2.8

倉庫 -0.1 -4.9 -2.6 +2.7 +0.9

通信 +0.0 -8.7 +2.7 +4.2 +1.1

電力 -4.4 -10.2 -0.6 +1.4 +7.0

ガス -1.6 -3.2 -0.1 +1.5 +2.0

サービス -0.3 -4.5 +1.7 +3.7 +1.2

（出所）日本経済新聞社よりマーケットエッジ作成
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